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SAZETAK

IstraZzivanja na temu financijske intermedijacije banaka na uzim teritorijalnim
jedinicama pojedine drzave deficitarna su kako u domacoj, tako i stranoj
literaturi. Banke su gotovo iskljucive institucije financijskog posredovanja na uzim
teritorijalnim jedinicama, a njihova je uloga izraZzena, od sudjelovanja u
regionalnom razvoju do uspjeSnosti vlastitog poslovanja. Slijedom navedenoga,
osnovni cilj rada je preispitati karakteristike financijske intermedijacije banaka po
Zupanijama u Hrvatskoj, kako u dijelu usporedbe ekonomske razvijenosti i opce
zastupljenosti financijskog posredovanja, tako i uze promatrajuéi karakteristike
depozitne i kreditne politike. U radu se koristi metodologija hijerarhijske i
nehijerarhijske k-means klaster analize u identifikaciji relativno homogenih
skupina Zupanija promatranih na skupinama pokazatelja za ekonomsko
okruzenje, financijsku razvijenost i infrastrukturu te detaljnije depozitnu i
kreditnu politiku banaka. Rezultati istraZivanja ukazuju na heterogenost i
raznolikost bankovne politike po Zupanijama, kao i po skupinama pokazatelja.
IstiCu se razlike izmedu razvijenih i nerazvijenih Zupanija te u pristupu depozitnoj
i kreditnoj bankovnoj poslovnoj politici. Nalazi u radu poti¢u i usmjeravaju na
daljnja istraZivanja.
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1. UVODNE NAPOMENE

Vaznost, doprinos i utjecaj financijske intermedijacije banaka na ekonomski rast i razvoj je predmet
brojnih istrazivanja i teorijskih shvacanja koja se kre¢u od nepostojanja izrazene veze, neutralne
uloge, do znaajnog utjecaja na ekonomski rast. Financijska intermedijacija banaka na regionalnoj
razini podzastupljena je u istraZivanjima doprinosa regionalnom ekonomskom rastu i razvoju.
Poslovne banke, kao financijske institucije u privatnom ili drzavhom vlasniStvu, za cilj svog poslovanja
opravdano postavljaju maksimizaciju bogatstva dioni€ara, a problematika regionalnog razvoja i
ujednaCavanja razvijenosti regija prepustena je usmjerenoj regionalnoj politici drzave. U
tradicionalnom europskom i nerazvijenijim bankovno utemeljenim financijskim sektorima, banka je
dominantna institucija financijskog posredovanja, a ukoliko se promatra na uzim teritorijalnim
jedinicama banke su najvaZnije institucije financijskog posredovanja. Navedenom doprinosi i visoka
centralizacija financijskih tokova oko vecih financijskih centara i financijskih trzista. Regionalna
dimenzija financijske intermedijacije banaka ocCituje se primarno u ucinkovitoj kreditnoj politici,
prikupljanju depozita, obavljanju ostalih financijskih usluga i pruzanju financijskog servisa.
Regionalna poslovna politika banaka povezana je s ukupnom poslovhom strategijom banke,
geografskom ekspanzijom poslovnica, ulaganjem u bankovnu infrastrukturu, informacijskim
tehnologijama, financijskom isklju€enosti, profitabilnosti pojedinih uzih teritorijalnih jedinica,
regulatornim okvirom te ostalim poslovnim odrednicama i odrednicama same uZe teritorijalne
jedinice. Sveobuhvatne karakteristike i vaznost bankovnog poslovanja namecéu potrebu preispitivanja
bankovne politike na uzim teritorijalnim jedinicama neke drzave.

Osnovni je cilj rada preispitati financijsku intermedijaciju banaka po Zupanijama u Hrvatskoj u dijelu:
usporedbe s ekonomskom razvijenoS¢u, razmjera financijske intermedijacije te karakteristika
depozitne i kreditne politike banaka. Cilj je statistiCcke analize identificirati relativnho homogene
skupine Zupanija promatrane kroz Cetiri skupine pokazatelja kako bi se dobila slika o teritorijalnoj
distribuciji i (medu)ovisnosti razli¢itih karakteristika financijske intermedijacije banaka i
ekonomskog okruZenja. U radu se koristi deskriptivna statistika u analizi formiranih pokazatelja te
hijerarhijska i nehijerarhijska k-means metoda klaster analize. Prema saznanjima autora, ovo je prvi
rad u Hrvatskoj koji analizira sektorsko financijsko posredovanje banaka i opc¢enito poslovanje nekih
od financijskih institucija na razini Zupanija u Hrvatskoj. Rezultati ovakvog pristupa i Sireg
istraZzivanja mogu potencijalno biti korisni u oblikovanju regionalne ekonomske politike, ali i ukazati
na trziSne potencijale i prostor za oblikovanje usmjerenije bankovne poslovne politike na razini
Zupanija Hrvatske.

Rad je podijeljen u pet dijelova. Nakon uvodnih napomena, u drugom dijelu prikazan je Siri pregled
strane i domace literature koja se odnosi na problematiku financijskog posredovanja banaka na uzim
regionalnim podrucjima. U tre¢em dijelu prikazani su podaci i metodologija istraZivanja, a u Cetvrtom
izloZeni rezultati istraZivanja i interpretacija te rasprava o rezultatima. Na kraju, u zakljucku su
izloZeni klju€ni nalazi rada i preporuke za daljnja istrazivanja.

2. PREGLED LITERATURE

Tema rada je multidisciplinarna i obuhvaca razli¢ita podrucja, od poslovne politike banaka do
problema financijske intermedijacije i poveznice s regionalnim rastom. Inozemna literatura navodi
kako manjka istraZivanja utjecaja financijskog posredovanja na regionalni razvoj (Rodriguez-Fuentes,
1996.; Dow, 1987.; Crocco et al., 2010.; Burgstaller, 2013.). Navedeno je izrazeno zbog ogranicene



dostupnosti podataka, ali i teoretskih shva¢anja neutralnosti novca i financijske intermedijacije u
postizanju ekonomskog rasta. Medunarodna i domaca istrazivanja relevantna za ovaj rad mogu se
prema podrucju podijeliti na grupe istraZivanja o:
1) vaZnosti financijske intermedijacije banaka za ekonomski rast i uZe utjecaj financijske
intermedijacije banaka na regionalni razvoj,
2) teritorijalnoj poslovnoj politici banaka i strategiji banaka po pojedinim bankovnim
djelatnostima,
3) uspjesSnosti ekonomskih politika u regionalnom razvoju i smanjenju regionalnih nejednakosti
te optimalnoj regionalnoj podjeli na uZe teritorijalne jedinice.

Prva grupa radova, proucavajuci vaznost financijske intermedijacije banaka za ekonomski rast
temeljito je istrazivana u vecoj mjeri na razini razli¢itih drzava i financijskih sustava. Istaknutija
istraZivanja na ovu temu proveli su Allen i Gale (1999.), Levine (2002.), Demirglc¢-Kunt i Levine (2001.),
Arestis et al. (2005.). Levine je iznio jedan od dokaza da je struktura i vrsta financijskog sektora
nevazna i nema utjecaja na ekonomski rast. Niti bankovno orijentirani (engl. bank-based), u pravilu
usmjereni dominantno na financijsku intermedijaciju putem banaka, ni trziSno orijentirani (engl.
market-based) financijski sustavi, orijentirani na financijsko posredovanje putem financijskog trzista,
ne mogu se dovesti u iskljuivu vezu s ekonomskim rastom. Umjesto toga, pokazalo se da je za
ekonomski rast bitan ukupan znaCaj financijskih usluga, banaka i financijskih trziSta zajedno.
Zaklju€ke iznosi koristeéi ekonometrijsko testiranje regresijskim modelima rasta (Levine, 2002.).

Badun (2009.) je provela temeljiti prikaz i analizu istraZivanja na temu utjecaja financijske
intermedijacije banaka na ekonomski rast. U radu prikazuje i navodi zakljucke istrazivanja, kako onih
0 pozitivhom utjecaju razmjera financijske intermedijacije na ekonomski rast, tako i onih koji ne
pronalaze znacajniju povezanost. ZakljuCuje kako je uz prevladavajuéi stav o pozitivhom utjecaju
financijske intermedijacije banaka na ekonomski rast potrebno provesti dodatna istraZzivanja i napore
usmjeriti u proucavanje odnosa banaka i drzave (Badun, 2009.).

Valverde et al. (2007.) istraZivali su utjecaj financijske intermedijacije na ekonomski rast na
teritorijalnim jedinicama — regijama Spanjolske. Naglasavaju kako je pristup ovakvoj analizi po
regijama jedne drzave relevantniji buduci su regionalni podaci homogeniji, pravni i zakonski okvir je
jednak, a financijski sustav jednoznacno definiran i postavljen. Rezultati do kojih su dodli u
provedenom istraZivanju koriste¢i metodologiju dinamickih panela na primjeru regija u Spanjolskoj
potvrduju pozitivhu i signifikantnu vezu izmedu produbljenosti bankovnog posredovanja i
regionalnog rasta (Valverde et al., 2007.). Rodriguez-Fuentes (1998.) prikazuje razliCite pristupe
shvacanju utjecaja bankovnog poslovanja na regionalni razvoj. NaglaSava kako su monetarne i
financijske varijable i njihov utjecaj na regionalni ekonomski razvoj ¢esto iskljuceni iz radova na temu
regionalne politike, kako zbog uvazavanja shvacanja neutralnosti monetarne politike za ekonomski
rast i nepostojanja instrumenta monetarne politike na regionalnoj razini, tako i zbog pretpostavke o
savrsenoj otvorenosti trziSta i mobilnosti kapitala. Zaklju€uje, koriste¢i model jednostavne linearne
regresije, da banke ipak mogu kroz dostupnost kredita utjecati na regionalni razvoj.

ZnacCajan doprinos proucavanju financijskog posredovanja i regionalnog razvoja dala je Dow
proucavajuéi utjecaj monetarnih varijabli i financijskog posredovanja na regionalni razvoj. Dow
(1987a) sveobuhvatnim prikazom i analizom razli€itih teorijskih pristupa i usmjerenja zaklju€uje kako
monetarna politika i financijske institucije imaju aktivhu ulogu u neravhomjernom regionalnom
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razvoju. NaglaSava kako je neravnomjeran regionalni razvoj posljedica Citavog niza ekonomskih
politika i utjecaja, izmedu kojih se ne moZze iskljuciti novac i bankovno posredovanje. SjediSta banaka
koja su u financijskim srediStima utjeCu na poteSko¢e u pozajmljivanju financijskih sredstava
poslovnih subjekata u drugim regijama, dok stanovnisStvo i poduzeéa u nerazvijenim regijama imaju
vecu preferenciju likvidnosti. Ukazuje kako i nerazvijene regije preferiraju Stednju i odrzavanje
likvidnosti u financijskim centrima Cime dodatno, uz slabiju dostupnost kredita, slabe svoju
financijsku poziciju. Istice i razlike izmedu regionalno specificnih banaka i poslovnica banaka iz
financijskih sredista u upravljanju likvidno$éu, kreditnoj politici i ulaganju u vrijednosne papire (Dow,
1987a).

Crocco et al. (2010.) analiziraju razli¢itosti u regionalnoj strategiji banaka u gospodarstvu Brazila.
Dokazuju analizom vlastitih kreiranih pokazatelja temeljenih na racunovodstvenim podacima o
bankovnom poslovanju da je strategija banaka u bankovnom sustavu Brazila heterogena po regijama i
da takav pristup banaka pospjeSuje nejednakost u regionalnom razvoju. Fernandez de Guevara i
Maudos (2009.) analiziraju i matematicki modeliraju utjecaj regionalnog financijskog razvoja i
bankovne konkurencije na rast kompanija na primjeru $panjolskih Zupanija (NUTS'3). Zakljuguju
kako kompanije s izraZzenijim inozemnim financiranjem u financijski razvijenijim Zupanijama rastu
brze. Burgstaller (2013.) analizira, koristeCi prostornu regresijsku analizu, bankovnu penetraciju,
trziSnu strukturu i bankovno poslovanje po Zupanijama Austrije. Dokazuje kako niZe razvijene
Zupanije karakterizira viSa stopa zaduZivanja i niZza stopa Stednje, dok bankovna koncentracija ne
utjeCe na Zupanijske razlike u kamatnim stopama, profitabilnost niti u¢inkovitost banaka. NaglaSava
vaznost poticanja ravnomjerne i pravedne bankovne pokrivenosti prostora Zupanija. Colombo i Turati
(2014.) dokazuju snazan i direktan ucinak ekonomskih i socijalnih karakteristika NUTS 2 regija na
koncentraciju bankovne industrije u Italiji, kao i aglomeraciju pripojenih banaka u visoko razvijenim
regijama. Koriste metodologiju probit i count data modela.

Druga skupina radova orijentirana je na geografski aspekt bankovne poslovne politike i problem
financijske isklju€enosti. Literatura koja proucava poslovanje banaka ne pridaje preveliku vaznost
uzim regionalnim specificnostima poslovne politike banaka. Radovi su zastupljeni u dijelu geografije
bankovnog poslovanja, informacijskih tehnologija, prostorne cjenovne diskriminacije, problema
asimetri¢nih informacija i sl. (pogledati u Allesandrini et al., 2005.; Allesandrini et al. (ed.), 2009.).

Degryse i Ongena (2005.) na temelju podataka iz kreditnih ugovora velike belgijske banke nizom
viSestrukih regresijskih analiza s i bez dummy varijabli proucavaju utjecaj geografske udaljenosti na
kamatne stope na kredite, uzimajuci u obzir udaljenost izmedu komercijalnog duznika i njegove
banke te izmedu komercijalnog duznika i druge konkurentske banke. Na uzorku od preko 15 tisuca
kredita, pretezno malim poduzeéima, uoCavaju znacajan porast kamatnih stopa na kredite s porastom
udaljenosti izmedu duznika i konkurentskih banaka te inverzno kretanje troSkova uzajmljenih
sredstava i udaljenosti poduzeéa od banke kreditora. Zakljucuju kako su transportni trosSkovi, a ne
asimetri¢ne informacije, vjerojatno glavni izvor prostorne cjenovne diskriminacije.

Problematiku financiranja regionalnog razvoja kao jednog od ciljeva od javnog interesa istice Leko
(2011.). Prikazuje sustavne pristupe financiranju svih namjena od javnog interesa posredstvom
razli¢itih modela, tehnika i instrumenata koji uklju€uju drzavu, specijalizirane drzavne financijske

" Hrvatski pojam “Nomenklatura prostornih jedinica za statistiku” (NUTS) je statisti¢ka klasifikacija koja sluzi za prikupljanje,
obradu, analizu i publiciranje statistickih prostornih podataka na razini Europske unije.



institucije, ali i financijske institucije u privatnom vlasniStvu te financijsko trziSte. Ravnopravna
regionalna poslovna politika banaka zastupljena je i direktno povezana s problematikom financijske
isklju€enosti te svjesnim zanemarivanjem odredenih neprofitabilnijih ili rizi¢nijih teritorijalnih
podrucja ili skupina stanovniStva od strane privatnih poslovnih banaka (vise u Leko i Stojanovic, 2011.).

Treéu skupinu radova predstavljaju domaci radovi iz problematike regionalne politike,
najzastupljeniji u dijelu optimalne regionalne podjele na Zupanije, kao i statisticke podjele na NUTS 2
regije ili kritika regionalne podjele Republike Hrvatske (Lovrinéevié et al., 2005.; Kurnoga Zivadinovigé,
2007.; Zulji¢, 2011.; Rasi¢ Bakari¢, 2005. i 2012.). U glavnini radova koristena je metodologija
multivarijatne statistiCke analize u pravilu klaster analize. Zastupljeni su i radovi iz podrucja lokalnih
financija, na temu fiskalnog izravnavanja i smanjivanja nejednakosti izmedu opcina i gradova, sustava
financiranja gradova i pitanja decentralizacije u gradovima, lokalnih proracuna, fiskalnih odnosa
izmedu viSe razina vlasti i fiskalne decentralizacije (viSe u RaSi¢ Bakari¢ et al., 2014.). Problematiku
regionalnog razvoja u Hrvatskoj analizirali su brojni radovi, kao na primjer Baletié et al. (1999.), Cavrak
(2002., 2003. i 2012.), Puljiz (2009.), i dr. U navedenim domacim istrazivanjima nisu koriStene varijable
i podaci o financijskom posredovanju na razini Zupanija te je segment financijskih institucija i trzista
izostavljen iz navedenih analiza. Jedan od razloga je i u ograniCenoj dostupnosti podataka u
objavljenim statistickim publikacijama koje jo$ uvijek ne prate poslovanje financijskih institucija na
razini uzih teritorijalnih jedinica Hrvatske.

3. PODACI | METODOLOGIJA ISTRAZIVANJA
Cilj statisticke analize je identificirati relativno homogene skupine Zupanija promatrano kroz Cetiri
skupine pokazatelja kako bi se dobila slika o teritorijalnoj distribuciji i (medu)ovisnosti karakteristika
ekonomskog okruzZenja, razvijenosti financijske intermedijacije te kreditne i depozitne bankovne
politike. U tu svrhu primijenjen je sljede¢i metodoloski pristup:
1) naSirem skupu od 23 pokazatelja odabrano je 17 pokazatelja koji su oblikovani u Cetiri skupine
pokazatelja,
2) napodacima je provedena deskriptivno statistiCka analiza,
3) obavljena je standardizacija podataka za potrebe klaster analize primjenom standardizirane
vrijednosti z,
4) provedena je hijerarhijska klaster analiza za skupine pokazatelja s uklju¢enim Gradom
Zagrebom i bez uklju€enog Grada Zagreba,
5) provjerena je robusnost rezultata primjenom druge mjere udaljenosti,
6) slijedom broja dobivenih klastera hijerarhijskom analizom te utvrdivanja netipi¢nih
vrijednosti provedena je nehijerarhijska k-means klaster analiza, i
7) statisticki i ekonomski su obradeni rezultati te su naglaSena ogranicenja istrazivanja i dane
preporuke daljnjih istraZivanja.

Dvadeset Zupanija i Grad Zagreb (nadalje Zupanije) analizirano je kroz 17 pokazatelja grupiranih u
Cetiri skupine koje predstavljaju: (1) ekonomsko okruzenje, (2) financijsku razvijenost i infrastrukturu,
(3) depozitnu politiku banaka, i (4) kreditnu politiku banaka. Pojedinacni pokazatelji po grupama
pokazatelja predstavljaju primjenjivane pokazatelje koji se koriste u mjerenju ekonomskog razvoja,
stupnja financijskog posredovanja i poslovne politike banaka ili su kreirani kako bi se uvazile
specificnosti podataka i bankovnog posredovanja u Hrvatskoj. Svi pokazatelji odnose se na 2011
godinu, buduci je uslijed ograni¢ene dostupnosti podataka 2011. jedina godina i najnovije vremensko
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razdoblje u kojoj se preklapaju svi podaci.’ Izabrana istrazivanja u Hrvatskoj provedena na uzim
teritorijalnim jedinicama koriste¢i multivarijatnu statisticku analizu, takoder su koristila podatke za
jednu godinu (LovrinCevié et al., 2005.; Rasi¢ Bakari¢, 2005.; Kurnoga Zivadinovié¢, 2007.; Rasi¢
Bakari¢, 2012.).

Pokazatelji bankovnog poslovanja pribavljeni su na pismeni zahtjev od Hrvatske narodne banke.?
Osim pokazatelja bankovnog poslovanja pribavljenih od HNB-a, koji Cine glavninu podataka za
provedenu analizu, dio podataka pribavljen je iz publikacija i internetskih stranica DrZzavnog zavoda
za statistiku i Hrvatskog zavoda za zapoS$ljavanje. Dok su neki pokazatelji koriSteni u analizi
eksplicitno dani, dio pokazatelja formiran je stavljaju¢i u odnos prikupljene podatke. Odabir
pokazatelja unutar skupine pokazatelja bio je voden teorijskom podlogom, ali i odabirom pokazatelja
nizi od 0,7, a koeficijent korelacije veéi od navedenog, a manji od 0,8 zabiljezen je samo kod dva
slucaja.

Deskriptivna statisticka analiza na koriStenim pokazateljima provedena je u MS Office Excel
programu, a rezultati su prikazani u tablici 1. Deskriptivhom analizom uocena je velika raznolikost
Zupanija promatrano kroz Cetiri skupine pokazatelja. Koeficijent varijacije broja stanovnika iznosi ¢ak
preko 80%. Disperzija podataka o neto pla¢i je mala, ali srednje vrijednosti BDP-a po stanovniku i
stope nezaposlenosti nisu reprezentativne. 1z pokazatelja udjela investicija u dugotrajnu imovinu
namijenjenih financijskoj djelatnosti i djelatnosti osiguranja u BDP-u uocava se iznimno velika razlika
medu Zupanijama u smislu financijske razvijenosti i infrastrukture. Najmanja vrijednost iznosi 0,01%,
a najveca Cak 3,2%. Svi ostali pokazatelji iz ove skupine potvrduju regionalne disparitete. Raspon
varijacije depozita po stanovniku iznosi 93 tisuée kuna, sto upucuje na relativno veliku teritorijalnu
nejednakost karakteristika depozitne politike. Ipak, depozitne poslove banaka s aspekta valutnih
obiljezja ne karakterizira prostorni disparitet. Promatrajuci pokazatelje udio loSih kredita u ukupnim
kreditima, udio kredita u eurima u ukupnim kreditima te udio stambenih kredita u ukupnim
kreditima stanovniStva namece se relativna teritorijalna konzistentnost kreditne politike.
Istovremeno, promatrano kroz pokazatelje udio kredita ku¢anstvima u ukupnim kreditima te udio
kredita u Svicarskim francima u ukupnim kreditima, rasprSenost podataka oko srednje vrijednosti je
znaCajna. Teritorijalna konzistentnost valutnih karakteristika depozitne i kreditne politike mjerena
nizim iznosom koeficijenta varijacije potvrduje visoki udjel i relativno ravhomjernu rasprostranjenost
dolarizacije (euroizacije) u hrvatskom bankovnom sustavu.

% Drzavni zavod za statistiku objavio je na svojoj Internet stranici 14. veljage 2014. podatke o BDP-u po Zupanijama Hrvatske za
2011. godinu.

®podaci o imovini i bruto kreditima odnose se na protustranke iz Hrvatske sa sjedistem ili prebivalistem u Zupaniji. Kod
odredenih Zupanija neto imovina banaka niza je od iznosa bruto kredita. Ovo odstupanje uzrokovano je time §to je iznos
imovine banaka dan u neto knjigovodstvenom iznosu (umanjeno za ispravke vrijednosti), dok su podaci o kreditima dani u
bruto knjigovodstvenom iznosu kako bi se mogli na adekvatan nacin koristiti u izraunu pokazatelja kvalitete kredita. Dani
krediti (neto) u prosjeku (aritmeticka sredina) ¢ine 94% imovine jedne Zupanije. Raspored protustranaka (njihova sjedista
odnosno prebivali$ta) po Zupanijama obavlja se na osnovi popisa kojeg Hrvatska posta d.d. objavljuje na svojoj internetskoj
stranici. No, postoje odredeni instrumenti (poput gotovine, goodwilla, op¢ih rezervi za rizi€nu skupinu A, i dr.), gdje je banka u
obvezi samu sebe iskazati kao protustranku. Stoga su ti instrumenti iskazani na Zupanijama sjediSta banke. Osim toga, pojedini
su instrumenti (poput depozita kod Hrvatske narodne banke) iskazani u cijelosti na jednoj Zupaniji, $to je u spomenutome
slu¢aju Grad Zagreb (HNB, 2014.).



TABLICAL.
Rezultati deskriptivne statisticke analize po skupinama pokazatelja po Zupanijama

Skupina Pokazatelj Prosjek  Medijan Standardna Min. Max. Koeficijent

pokazatelja devijacija varijacije, u %
Bruto domaci proizvod po
stanovniku, u tisu¢ama 76,8 60,1 24,5 43,7 137,6 32,0
kuna (popis stan. 2011,

Ekonomsko e S

okruzenje ~Netoplacaukunama o A% 440 4380 6359 88
Stanovnistvo, u tisuéama 204,0 158,3 165,5 50,7 790,9 81,2
Stopa nezaposlenosti, u % 22,4 22,3 7,0 94 33,8 31,4
Neto imovina/BDP, u % 112,1 69,6 0,4535 52,0 187,3 40,5
Broj stanovnika na 1 34 33 11 1.1 6.0 338
poslovnicu, u tisu¢éama
Do) stanown 't'?a nal 11 14 06 03 2.2 52,8

Financijska ankomat, utsucama -

razvijenost i Imovina banaka per capita,

infrastruktura  y tisucama kuna 86,0 41,3 57,7 29,8 257,6 67,1

Investicije u novu

dugotrajnu imovinu

namijenjene financijskoj 1,2 0,1 0,0111 0,01 3,2 94,0
djelatnosti i djelatnosti

osiguranja/BDP, u %

Krediti/depoziti 1,28 1,36 0,3730 0,79 2,07 29,1

Depoziti po stanovniku,

Depozitna poz 52,8 313 26,2 17,4 1104 49,6
politika utisucamakuna " ¢ T T
Devizni depoziti u 66,6 68,7 0,0629 59,2 787 9,4
ukupnim depozitima, u %
Udio kredita kucanstvima 44,0 60,3 0,1543 271 72,1 351
u ukupnim kreditima, u %
Udio kredita u CHF u 10,9 132 0,0431 73 227 395

ukupnim kreditima, u %

Kreditna Udio kreditau EUR u 63,6 585 0,0562 54,3 69,3 8,8
politika ukupnim kreditima, u %

Udio loih kredita u 12,4 134 0,0219 10,9 178 17,7
ukupnim kreditima, u %

Udio stambenih kredita
u ukupnim kreditima 49,3 43,2 0,0981 32,3 59,0 19,9
stanovnistva, u %

Izvor: izrada autora.

Pri provodenju klaster analize potrebno je voditi raCuna o mjernim jedinicama varijabli. Ako su one
razlicite, bilo koja mjera udaljenosti djelovat ¢e na doprinos varijabli mjerenih ve¢im mjernim
jedinicama, stoga je standardizacija podataka za potrebe analize provedena primjenom
standardizirane vrijednosti z, ¢ime se odstupanja vrijednosti varijable od njezine srednje vrijednosti
izraZavaju u jedinicama standardne devijacije.

S ciljem klasifikacije hrvatskih Zupanija kao jedinica promatranja u vece i s obzirom na promatrane
karakteristike homogenije prostorne cjeline, koriStena je pocetno hijerarhijska metoda klaster
analize. Hijerarhijske metode klaster analize karakterizira razvijanje hijerarhije, a razlikuju se
aglomerativne i metode podjele. U radu je koriStena aglomerativha metoda koja se sastoji od 4
osnovna koraka (Rasi¢ Bakaric, 2010.):

1) Algoritam zapocCinje s n klastera, svaki klaster sadrzi jedan objekt te simetri€nu matricu
udaljenostiredan n,p = d,
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2) Unutar matrice udaljenosti traZi se najblizZi (najsli¢niji) par klastera. Neka se udaljenost izmedu

3) Kilasteri UiV se spajaju te se ponovno izraCunavaju elementi matrice udaljenosti i to na nacin
da se briSu reci i stupci koji odgovaraju klasteru U i V te dodaju reci i stupci u kojih su elementi
vrijednosti udaljenosti izmedu klastera UV i preostalih klastera.

4) Koraci 2 i 3 ponavljaju se n-1 puta. Na kraju rada algoritma, svi ¢e se objekti nalaziti u jednom
klasteru.

KoriStena je Wardova metoda varijance koja klastere formira na osnovi minimiziranja varijance
unutar klastera. Wardova se metoda temelji na izraCunu gubitka informacija do kojeg dolazi pri
grupiranju objekata u klastere, a karakterizira ju primjena kvadrirane euklidske udaljenosti koja
udaljenost medu objektima izraZzava kao zbroj kvadriranih razlika izmedu vrijednosti objekata:

)3

Wardova metoda udaljenosti izmedu dva klastera izrazava prema sljede¢em:

gdje je = sredina klastera A, ~ sredina klastera B,  broj objekata u klasteru A te  broj objekata u
klasteru B. Pri provodenju Wardove metode za svaki se klaster ra€unaju sredine svih varijabli. Zatim
se za svaki klaster raCuna kvadrirana euklidska udaljenost sredina klastera i te se udaljenosti zbrajaju
za sve objekte. S porastom broja formiranih klastera raste i ukupan zbroj kvadrata odstupanja. Pri
svakom se koraku kombiniraju dva klastera Cijim spajanjem dolazi do najmanjeg porasta ukupnog
zbroja kvadriranih euklidskih udaljenosti unutar novog klastera (Kurnoga Zivadinovi¢, 2007.).

Rezultati hijerarhijske klaster analize graficki su prikazani dendrogramom. lako nema strogog pravila
i Cesto je predmet preispitivanja, broj klastera prema hijerarhijskoj analizi moZe se odrediti
koriStenjem cut-off vrijednosti, bilo putem omjera nekonzistentnosti ili kriterija zasnovanog na
udaljenosti (Halaj i Zochowski, 2009.). Kurnoga Zivadinovi¢ (2007.) nudi nekoliko smjernica za
odredivanje broja klastera s obzirom da hijerarhijska analiza rezultira ve¢im brojem rjeSenja. Najprije
istiCe teorijska i prakticna znanja koja mogu uputiti na izbor broja klastera. Nadalje, upucuje na
dendrogram u smislu identificiranja velike promjene u udaljenosti na kojoj se klasteri kombiniraju te
govori kako i relativna veli¢ina klastera moze biti indikativna. Naglasava kako izbor konacnog broja
klastera karakterizira subjektivnost istrazivata te je stoga potrebno empirijski sud upotpuniti s
teorijskim saznanjima koja mogu upucivati na prirodan broj klastera. Broj klastera identificiran je na
dendrogramu na temelju kriterija udaljenosti tj. velike promjene u udaljenosti pri kombiniranju
klastera. U tom je smislu odredena druga najveca promjena udaljenosti na dendrogramu koja je uzeta
kao kriti€na promjena. Druga najveéa promjena udaljenosti definira broj klastera na nacin da se
klasterizacija koju ona generira ne smatra zadovoljavaju¢om, odnosno broj klastera odreden je
pomicanjem korak u nazad.

Robusnost provedene hijerarhijske klaster analize Wardovom metodom s kvadriranim euklidskim
udaljenostima moZe se preispitati koriStenjem druge mjere udaljenosti (Halaj i Zochowski, 2009.). U
ovom slucaju ispitana je provedbom hijerarhijske klaster analize Wardovom metodom uz primjenu
Cebisevljeve udaljenosti te su generirani rezultati usporedeni. Cebisevljeva udaljenost izraZava se kao
maksimalna apsolutna razlika izmedu vrijednosti dvaju objekata (Kurnoga Zivadinovi¢, 2007.):



Nehijerarhijska k-means metoda klaster analize provedena je shodno rezultatima hijerarhijske klaster
analize. K-means analiza zahtijeva unaprijed zadan broj klastera, a osnovno joj je obiljezje da
omogucava objektu kretanje iz jednog u drugi klaster. Proces klasterizacije k-means metodom sastoji
se od nekoliko koraka. Najprije se objekti svrstaju u k poCetnih klastera, a zatim se svaki objekt
dodjeljuje klasteru Cijoj je sredini najblizi. Nakon Sto se objekt pridruzi klasteru, odnosno napusti
klaster, raCuna se novi centar klastera te se ponovno racunaju udaljenosti i provodi pridruzivanje.
Postupak se ponavlja sve dok se ne ispuni cilj minimizacije varijabilnosti unutar klastera te
maksimizacije varijabilnosti izmedu klastera (RaSi¢ Bakaric, 2010.). Opisana se procedura ponavlja sve
dok se ne odaberu centri klastera koji omogucuju grupiranje svih objekata u k klastera, $to rezultira
najboljom signifikantnoS¢u rezultata ANOVA analize (Lovrincevic et al., 2005.). Za izraCun udaljenosti
izmedu klastera k-means metodom koristi se euklidska udaljenost izraCunata iz sredina koje klasteri
imaju na dimenzijama udaljenosti.

Udaljenost izmedu dva objekta ili srediSta klastera je:

2

gdje je vrijednost varijable objekta i, vrijednost varijable objekta j te BD broj dimenzija (RaSi¢
Bakari¢, 2010.).

Za razliku od hijerarhijske, nehijerarhijska metoda dozvoljava objektu da napusti klaster i pridruzi se
drugom klasteru, ukoliko se time bolje zadovoljavaju kriteriji klasterizacije. |1z toga proizlazi stabilnost
i pouzdanost rezultata kao osnovna prednost hijerarhijske metode (Rasi¢ Bakari¢, 2010.). Osim toga,
hijerarhijska metoda omogucava analizu veceg broja podataka te vecu preciznost buduci je dana
polazna tocka. Nedostatak je manja fleksibilnost u smislu ogranic¢enja moguénosti primjene razli€itih
mjera udaljenosti te je ponekad te$ko a priori odredivanje broja klastera (Kurnoga Zivadinovi¢, 2007.).
Kombinacijom dviju metoda dobivaju se najbolji rezultati. U tom kontekstu hijerarhijskom metodom
najprije se odredi broj klastera i netipine vrijednosti, a zatim se nakon uklanjanja netipi¢nih
vrijednosti provodi k-means analiza (RaSi¢ Bakaric, 2010.). Ovaj je pristup koristen u radu.

4. REZULTATI ISTRAZIVANJA | RASPRAVA

Hijerarhijska i nehijerarhijska klaster analiza provedena je u programskom alatu SPSS. Hijerarhijska
klaster analiza provedena je na dvije skupine podataka od kojih je jedna skupina dobivena
izostavljanjem jedne jedinice promatranja iz druge skupine, odnosno jedna skupina podataka
ukljucuje svih 21 Zupaniju, dok je iz druge iskljucen Grad Zagreb. U prvom testiranju s uklju¢enim
Gradom Zagrebom hijerarhijska klaster analiza primjenom Wardove metode s kvadriranim
euklidskim udaljenostima izdvojila je Grad Zagreb u zaseban klaster i netipicnu vrijednost u svim
skupinama pokazatelja osim skupine pokazatelja depozitna politika gdje Grad Zagreb formira isti
klaster s Istarskom Zupanijom. Slijedom navedenog, u tablici 2. su prikazani rezultati drugog testiranja
klaster analize bez Grada Zagreba za sve skupine pokazatelja, osim u slucaju depozitne politike gdje je
Grad Zagreb ostao ukljucen. Prema cut off vrijednosti temeljenoj na drugoj najvecoj promjeni
udaljenosti prihvatljivo je klastersko rjeSenje s tri klastera za sve skupine pokazatelja.
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TABLICA 2.

Pripadnost Zupanija klasterima prema hijerarhijskoj klaster analizi

Klaster

Ekonomsko
okruzenje

Bjelovarsko-bilogorska

Brodsko-posavska

Osjecko-baranjska

Pozesko-slavonska

SisaCko-moslavacka

Viroviticko-podravska

Vukovarsko-srijemska

Zupanija

Financijska razvijenost
i infrastruktura

Depozitna
politika

Dubrovacko-neretvanska

Karlovacka

Li€ko-senjska

Medimurska

Primorsko-goranska

Splitsko-dalmatinska

Sibensko-kninska

Krapinsko-zagorska

Medimurska

Varazdinska

Dubrovacko-neretvanska

Istarska

Karlovacka

Koprivnicko-krizevacka

Licko-senjska

Primorsko-goranska

Splitsko-dalmatinska

Sibensko-kninska

Zadarska

Zagrebacka

Izvor: izrada autora.

Sisacko-moslavacka Zadarska
Varazdinska

Viroviticko-podravska

Brodsko-posavska Grad Zagreb
Vukovarsko-srijemska Istarska

Dubrovacko-neretvanska

Istarska

Li€ko-senjska

Primorsko-goranska

Splitsko-dalmatinska
Sibensko-kninska

Zadarska

Zagrebacka

Bjelovarsko-bilogorska

Brodsko-posavska

Koprivni¢ko-krizevatka

Krapinsko-zagorska

Osjecko-baranjska

Pozesko-slavonska

SisaCko-moslavacka

Varazdinska

Viroviticko-podravska

Vukovarsko-srijemska

Kreditna
politika

Brodsko-posavska
Krapinsko-zagorska
Medimurska

Sibensko-kninska

Bjelovarsko-bilogorska

Dubrovacko-neretvanska

Istarska

Osjecko-baranjska

Pozesko-slavonska

Primorsko-goranska

Zadarska

Zagrebacka

Napomena: rezultati za skupinu pokazatelja depozitna politika uklju¢uju Grad Zagreb, dok je za ostale skupine pokazatelja Grad Zagreb iskljucen.

Pri ispitivanju robusnosti hijerarhijske klaster analize primjenom Wardove metode s kvadriranim

euklidskim udaljenostima dobiveni su zadovoljavajuci rezultati. Za skupinu pokazatelja ekonomskog

okruZzenja rjeSenje s tri klastera dijelom je dovedeno u pitanje bududi da su Wardovom metodom uz

primjenu CebiSevljeve mijere udaljenosti uz kriterij druge najveée promjene udaljenosti s
dendrograma identificirana Cetiri klastera. Prvi klaster testiranjem je potpuno potvrden, drugom je

dodan tek jedan novi Clan, a treéi klaster razdvojen je u dva manja. Klasteri formirani u skupini

pokazatelja financijske razvijenosti i infrastrukture u potpunosti su potvrdeni testom. Klasterizacija
Cebisevljevom udaljeno3¢u potvrdila je u potpunosti dobiveni broj klastera te 75% pripadnosti

Zupanija klasterima prema karakteristikama depozitne politike. Pri ispitivanju robusnosti grupiranja



na skupini pokazatelja kreditne politike, potvrdena su tri klastera, s odstupanjem pripadnosti
klasterima za samo dvije Zupanije, odnosno 10%.

Nalazi hijerarhijske klaster analize u dijelu broja klastera i netipi¢nih vrijednosti koristeni su u
oblikovanju nehijerarhijske k-means klaster analize. Nehijerarhijska k-means analiza provedena je na
svim skupinama pokazatelja za tri klastera, a Grad Zagreb, kao netipi¢na vrijednost, isklju€en je iz
analize kod svih skupina pokazatelja, osim depozitne politike. Proces klasterizacije k-means metodom
izvrSen je kroz dvije iteracije za skupine pokazatelja ekonomskog okruzenja i karakteristika depozitne
politike, dok je grupiranje u skupini pokazatelja kreditne politike generirano kroz tri, a u skupini
pokazatelja financijske razvijenosti i infrastrukture kroz pet iteracija. Provedena analiza klasificiranja
hrvatskih Zupanija u tri klastera nehijerarhijskom k-means metodom dala je rezultate pripadnosti
Zupanija klasterima u tablici 3. i detaljniji prikaz u ANOVA tablici u prilogu.

U skupini pokazatelja ekonomsko okruzenje pokazatelj koji najvise doprinosi klasterskom rjeSenju, s
najvisim F omjerom je stopa nezaposlenosti. Svi su pokazatelji signifikantni na rani signifikantnosti
5% osim pokazatelja stanovnistvo. U skupini pokazatelja financijska razvijenost i infrastruktura
pokazatelji broj stanovnika na jednu poslovnicu i broj bankomata na jednu poslovnicu najvise
doprinose klasterskom rjeSenju, a varijable neto imovina/BDP i investicije u novu dugotrajnu
imovinu namijenjenu financijskoj djelatnosti nisu signifikantne na razini signifikantnosti od 5%,
odnosno 10%. Skupina pokazatelja depozitna politika u najvecoj je mjeri odredena pokazateljem
depoziti po stanovniku, premda svi pokazatelji imaju visok F omjer, stoga se klasteri medusobno
signifikantno razlikuju. Za skupinu pokazatelja kreditna politika klasterskom rjeSenju najvide
pridonose udio loSih kredita u ukupnim kreditima i udio kredita u CHF u ukupnim kreditima.
Varijabla udio kredita u EUR u ukupnim kreditima nije signifikantna na razini signifikantnosti od 5%,
a varijabla udio kredita ku¢anstvima u ukupnim kreditima niti uz 10%-tnu razinu znacajnosti.
Moguce je objasnjenje veca raznolikost medu Zupanijama, Sto se uoCava i s dendrograma hijerarhijske
klaster analize gdje su tre€a, pa Cak i Cetvrta i peta najveca promjena udaljenosti joS uvijek relativno
velike.

Usporedbom rezultata primjenom hijerarhijske i nehijerarhijske k-means klaster analize prikazanih u
tablicama 2 i 3 zaklju€uje se o djelomi¢nom podudaranju rezultata. Potpuna podudarnost prisutna je
kod skupine pokazatelja financijska razvijenost i infrastruktura kod treceg klastera te skupine
pokazatelja depozitna politika u dijelu klastera kojeg Cini Grad Zagreb i Istarska Zupanija. U svim
skupinama pokazatelja i formiranim pokazateljima nalaze se preklapanja, medutim Kklasteri se
razlikuju u broju pripadajucih Zupanija i strukturi. Kako je u metodologiji istrazivanja hijerarhijska
klaster analiza primarno koriStena za odabir broja klastera za nehijerarhijsku k-means metodu i
utvrdivanje netipicnih vrijednosti (prema RaSi¢ Bakari¢, 2010.) u ekonomskoj interpretaciji rezultata
prevladavajuci znacaj imat ¢e rezultati i klasterska rjeSenja temeljem k-means metode.

ACIONVNIA IANAVE VZ LNLILSN|
GT/82Z '49 1a0AT(1¥d INVYavaQ

OVANVIA | ‘OLSINY T

VIAVIINYdNZ WINSLYAYH Od YMVYNVE YINVAOQIYSOd OONSIIONVYNIL IHILSIHILIAVEV Y



JCIONVNIA INAVE VZ LNLILSN|
GT/82 '49 1a0AT(1¥d INVYavaQ

OVANVIA | ‘OLSINY T

VIAVIINYdNZ WINSLYAYH Od VIVNVYE YINYAOQIYSOd DONSIIONVYNIL IHILSIHIINVEY Y

TABLICA 3.

Pripadnost Zupanija klasterima prema nehijerarhijskoj k-means klaster analizi

Zupanija
Klaster  gxonomsko Financijska razvijenost ~ Depozitna Kreditna
okruZzenje i infrastruktura olitika politika
Dubrovacko-neretvanska Bjelovarsko-bilogorska
Istarska Karlovacka
Primorsko-goranska Koprivnicko-kriZzevacka
Splitsko-dalmatinska Licko-senjska
Zadarska Varazdinska Osjecko-baranjska
| V|rOV|t|éko-podravska ........ Primorsko-goranska
........................................................ St
Splitsko-dalmatinska
Varazdinska
Zadarska
Zagrebacka
Bjelovarsko-bilogorska “ Bj elovars ko- bllogorska .......... Bj elovars ko- bllogorska ...... Brodsko-posavska
Brodsko-posavska Brodsko-posavska ...................... Koprlvnléko-krlievaéka ........ Krapinsko-zagorska
Karlovacka Karlovatka | Krapinsko-zagorska Medimurska
Osjeeko-baranjska Krapinsko-zagorska Osjecko-baranjska Sibensko-kninska
11. PoZeSko-slavonska Slsaéko-moslavaéka """"""""""""" S |saéko-mos|avaéka """"""""""" Viroviticko-podravska
SisaCko-moslavacka Vu kovarsko-sruemska Varaidlnska ............................. Vukovarsko-srijemska
Sibensko-kninska
Viroviticko-podravska
Vukovarsko-srijemska
Koprivnicko-kriZzevacka Dubrovacko-neretvanska
Krapinsko-zagorska Istarska
Licko-senjska PoZeSko-slavonska
Medimurska
Varazdinska
1. Zagrebacka

Zadarska

Zagrebacka

Napomena: rezultati za skupinu pokazatelja depozitna politika ukljuuju Grad Zagreb, dok je za ostale skupine pokazatelja Grad Zagreb iskljucen.

Izvor: izrada autora.

Slijedom provedene analize mogu se diskutirati sljede¢a ekonomska i financijska tumacenja rezultata:
Grad Zagreb izdvaja se kao netipiCna vrijednost i najrazvijenija uza teritorijalna jedinica
Hrvatske po svim pokazateljima. Tek u grupi pokazatelja depozitna politika formira klastersko
rjeSenje zajedno s Istarskom Zupanijom. Razlozi za to su u ekonomskoj snazi Grada Zagreba,
ali i prvenstveno strukturi bankovnog sektora i sjediStima banaka koja su dominantno u Gradu
Zagrebu, a regionalna sjediSta banaka su rijetka. Time Grad Zagreb u bankovnom poslovanju



obavlja i ¢&itav niz dodatnih financijskih usluga, dok je poslovanje banaka na ostalim
teritorijalnim jedinicama u pravilu svedeno na depozitno-kreditno poslovanje.
Dubrovacko-neretvanska, Istarska, Primorsko-goranska, Splitsko-dalmatinska i Zadarska
Zupanija generalno se mogu okarakterizirati kao razvijene Zupanije kako s grupe pokazatelja
ekonomskog okruzZenja, tako i ostalih financijskih grupa pokazatelja. Ove Zupanije
karakterizira, s aspekta financijskog posredovanja, dobra razvijenost financijske
infrastrukture, omjer kredita i depozita nizi od jedan, visi udjel deviznih depozita u ukupnim
depozitima nego u ostalim Zupanijama te visi udio kredita u CHF u ukupnim kreditima, dok se
ne istiCu veca odstupanja u dijelu kvalitete kreditnog portfelja i sektorske strukture kredita u
odnosu na ostale Zupanije. Visi udjel kredita u CHF se moZe povezati s gospodarskim ciklusom
u Hrvatskoj i rastom stambene izgradnje u godinama prije financijske krize, a u nastupu i
razvoju financijske i ekonomske krize s udjelom loSih kredita u ovim Zupanijama.

Nerazvijene Zupanije po ekonomskim obiljezjima, kao i stupnju financijske razvijenosti i
infrastrukture generalno karakterizira visi omjer kredita i depozita, visi udjel loSih kredita u
ukupnim kreditima, nizi iznos depozita po stanovniku i loSija financijska infrastruktura i
razvijenost. Ovi nalazi u skladu su i s nalazima medunarodnih istrazivanja (Burgstaller, 2013.),
a namecu i potrebu daljnjeg preispitivanja utjecaja kreditne politike banaka i priljeva
financijskih sredstva u nerazvijene Zupanije te posljedicnhog eventualnog utjecaja na
ekonomski rast. Otvaraju i zanimljivu dimenziju poslovanja banaka u Hrvatskoj koja pokazuje
kako banke ipak ne zaobilaze nerazvijene Zupanije, ve¢ se u njih ulazu i prilijevaju dodatna
sredstva iznad prikupljene depozitne osnovice u toj Zupaniji. Navedeno je u suprotnosti s
nekim istrazivanjima (Dow, 1987a) o odljevu financijskih sredstava iz periferije u sjedista
banaka, kao i prevladavajué¢im javnim mnijenjem u Hrvatskoj. Navedeno je potrebno dodatno
preispitati ukljucujuci i dodatne varijable i pokazatelje.

ZajedniCke karakteristike bankovnog sustava u dijelu visoke dolarizacije (euroizacije)
depozitne i kreditne politike banaka konzistentne su na razini Zupanija.

Prema rezultatima k-means analize za pojedinacne skupine pokazatelja, klasterima je moguce
dati obiljeZzja, prema Zupanijama koje predstavljaju, na razvijene, srednje razvijene i
nerazvijene. Ipak, Zupanije se u svim skupinama pokazatelja ne uklju€uju uvijek u klaster istog
stupnja razvijenosti. Navedeno potvrduje kako su Zupanije specificne prema promatranim
skupinama pokazatelja, 5to je odraz kako ekonomskog stupnja razvoja Zupanije, demografskih
karakteristika, strukture gospodarstva pa do usmjerene bankovne poslovne politike i razlicitih
trziSnih potencijala, Sto je izrazeno u skupini pokazatelja financijska razvijenost i
infrastruktura. Nalaz potencira vaznost provodenja daljnjih uzih i usmjerenih istraZivanja.
NaglaSen je disparitet i odstupanje u klasterskim rjeSenjima i pripadnosti Zupanija pojedinim
klasterima za skupine pokazatelja depozitna i kreditna politika.

IzraZzena je heterogenost Zupanija prema razliCitim skupinama pokazatelja Sto dodatno
potencira vaznost provodenja daljnjih istrazivanja.

Rezultati isticu potrebu ukljuCivanja podataka o financijskom posredovanju financijskih
institucija u redovitu statistiku i objavljivanje te naglaSavanja vaZnosti financijskog
posredovanja banaka i ostalih financijskih institucija u regionalnom razvoju.

Potrebno je istaknuti ograniCenja i nedostatke provedenog istrazivanja. Ona se iSCitavaju u
sveobuhvatnosti analize i nuznosti provodenja daljnjih specijaliziranih istraZivanja, potrebe
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povodenja viSegodisnjih analiza, kada to podaci budu omogucavali, kako bi se utvrdila pouzdanost
rezultata te potrebu selektiranja dodatnih pokazatelja u cilju potpune analize svih relevantnih
¢imbenika bankovnog poslovanja po Zupanijama.

5. ZAKLJUCAK

U radu su, primjenom hijerarhijske i nehijerarhijske k-means klaster analize, sveobuhvatno
preispitane karakteristike financijskog posredovanja banaka na Zupanijama u Hrvatskoj. Rezultati u
radu ukazuju na izrazenu heterogenost Zupanija prema razli¢itim skupinama pokazatelja od
ekonomskog okruZenja, financijske razvijenosti i infrastrukture, do karakteristika depozitne i
kreditne poslovne politike banaka. IstiCu se razlike u prvenstveno karakteristikama financijske
razvijenosti i infrastrukture te depozitne politike izmedu razvijenih i nerazvijenih Zupanija u
Hrvatskoj. Grad Zagreb istice se kao netipi¢na vrijednost i najrazvijenija uZa teritorijalna jedinica po
svim skupinama pokazatelja, a Zupanije Dubrovacko-neretvanska, Istarska, Primorsko-goranska,
Splitsko-dalmatinska i Zadarska kao razvijenije Zupanije s aspekta financijske intermedijacije,
karakterizirane stabilnim i zna€ajnijim depozitnim izvorima sredstava. Rezultati istrazivanja ukazuju
kako banke u Hrvatskoj ipak ne zaobilaze nerazvijene Zupanije, ve¢ se u njih ulazu i prilijevaju
dodatna sredstva iznad prikupljene depozitne osnovice u toj Zupaniji, iako ostali indikatori ipak
ukazuju na niZu razvijenost financijskog posredovanja. Doprinos rada moZe se prepoznati u
zapocinjanju vrednovanja bankovnog poslovanja i financijskog posredovanja na razini uzih
teritorijalnih jedinica. Slijedom €ega se mogu izvla€iti zaklju€ci o utjecaju bankovnog poslovanja na
ekonomski rast, specifitnoj bankovnoj poslovnoj politici kao i potencijalu pruZanja bankovnih usluga
na Zupanijskoj razini. Navedeno doprinosi i proSirenju rasprave o regionalnoj podjeli i osmisljenoj
regionalnoj politici Hrvatske koja izmedu ostalog mora pocivati i na ucinkovitom financijskom
posredovanju banaka.

Takoder, prikazani rezultati i rasprava potenciraju vaznost provodenja daljnjih usmjerenih
istrazivanja i to: (a) u dijelu preispitivanja specificnosti kreditne politike banaka i utjecaja na
Zupanijska gospodarstva te ekonomski rast, (b) detaljne analize depozitne politike banaka i
meduovisnosti o demografskim i gospodarskim karakteristikama Zupanija, (c) preispitivanja problema
financijske isklju€enosti po Zupanijama, kao i (d) pronalaZzenja poveznice izmedu regionalnih sjedista
banka i ucinkovitosti Zupanijskih gospodarstava. Provedeno istrazivanje u ovom radu predstavlja
jedan od prvih pokusaja prikaza i analize financijskog posredovanja banaka po Zupanijama primjenom
klaster analize.

Nadalje, zakljucci rada i metodoloski pristup moze biti koristan bankama u Hrvatskoj u oblikovanju
usmjerene regionalne poslovne politike te vrednovanju razli¢itog trziSnog pristupa na pojedinim
Zupanijama u Hrvatskoj. Na kraju, banka kao institucija koja ima i karakter javnog dobra jedan je od
vaznijih kanalizatora uc€inkovitog postizanja ekonomskog rasta u svim teritorijalnim jedinicama te je
stoga nuzno ukljuciti i financijski i bankovni sektor u analize i strategije oblikovanja Zupanijskih
strateSkih okvira.



PRrILOZI

TABLICA AL

Rezultati ANOVA tablice za k-means klaster analizu

Skupina
pokazatelja

Ekonomsko
okruZenje

Financijska
razvijenost i
infrastruktura

Depozitna
politika

Kreditna
politika

Izvor: izrada autora.

kreditima, u %

Klaster Error F Sig.

Pokazatelj Mean df Mean df

Square Square
Bruto domaci proizvod po
stanovniku, u tisuéama kuna 1,614 2 0,178 17 9,065 0,002
(popis stan. 2011.)
Neto pla¢a, u kunama 2,432 2 0,313 17 7,758 0,004
Stanovnistvo, u tisuéama 0,700 2 0,317 17 2,206 0,141
Stopa nezaposlenosti, u % 5,891 2 0,272 17 21,683 0,000
Neto imovina/BDP, u % 0,119 2 0,059 17 2,025 0,163
Broj stanovnika na 1 poslovnicu, 7957 2 0.288 17 27 669 0.000
u tisuéama ' ' ' '
Broj stanovnika na 1 bankomat, 5808 2 0203 17 28579 0.000
u tisu¢ama ' ' ' '
Imovina banaka per capita, 0225 2 0026 17 8587 0.003
u tisu¢ama kuna ' ' ' '
Investicije u novu dugotrajnu
imovinu namijenjene financijskoj 0.012 2 0.012 17 0.956 0.404
djelatnosti i djelatnosti osiguranja, ' ' ' '
u tisuéama kuna
Krediti/depoziti 6,483 2 0,432 18 15,019 0,000
Depoziti po stanovniku, 6,075 2 0,214 18 28358 0,000
u tisuéama kuna ' ' ' '
Devizni depoziti u ukupnim 6,400 2 0,255 18 25,076 0,000
depozitima, u %
Udio losih kredita u ukupnim 4217 2 0187 17 29517 0.000
kreditima, u % ' ' ' '
Udio kredita kucanstvima u 0,030 2 0300 17 0101 0904
ukupnim kreditima, u %
Udio kredita u EUR u ukupnim 0792 2 0.294 17 2695 0.096
kreditima, u % ' ' ' '
Udio stambenih kredita u ukupnim 1857 2 0.491 17 3780 0044
kreditima stanovniStva, u % ' ' ' '
Udio kredita u CHF u ukupnim 4464 5 0228 17 19581 0.000
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GRAFIKON Al.

Ekonomsko okruZenje

Dendrogrami za provedenu hijerarhijsku analizu prema skupinama pokazatelja s uklju¢enim Gradom Zagrebom

Financijska razvijenost i infrastruktura

0 10 15 20 25 o H o N 20 25
Brodsko-posavska Zupanija — L L - - Karlovagka Zupanija 5
Vukovarsko-srijemska Zupanija 18 Sisatko-moslavacka Zupanija 141
Bielovarsko-bilogorska Zupanija 11— Bjelovarsko-bilogorska Zupanija 1
Virovititko-podravska Zupanija 18— Krapinsko-zagorska Zupanija a8
PoZeZko-slavonska Zupanija 12 Medimurska Zupanija 10—
Osje&ko-baranjska Zupanija 11 Koprivni€ko-krizevaZka Zupanija Usm
Sisadko-moslavadka Zupanija 14 ]_ PoZedko-slavonska Zupanija 12—
Medimurska Zupanija 10 —l Osjedko-baranjska Zupanija 11—
varaZdinska Zupanija 17 VaraZdinska Zupanijia 17
Krapinsko-zagorska Zupaniia 8 —l Virovitiéko-podravska Zupanija 18—
Istarska Zupanija 5 _] Brodsko-posavska Zupanija 2 J
Primorsko-goranska Zupanija 13 Vukovarsko-srijiemska Zupaniia 19
Karlova&ka Zupaniia 6 Sibensko-kninska Zupanija 16
Sibensko-kninska Zupanija 16 q Zadarska Zupanija 20—
LiZko-senjska Zupanija Primorsko-goranska Zupanija 131
Dubrovalko-neretvanska Zupanija 3 Ligko-senjska Zupanija Q|
Zadarska Zupanija 20 j Splitske-dalmatinska upanija 15—
HKoprivnigko-krizevacka Zupania 7 Dubrovaéko-neretvanska Zupanija
Splitsko-dalmatinska Zupanijia 15 _] iatarska Suparis -
Zagreba&ka Zupanija 21 Zagrebadka Zupanija 21 J
Grad Zagreb 4 Grad Zagreb 4
Depozitna politika Kreditna politika
o 10 15 20 25 "] 5 10 15 20 25
Sibensko-kninska Zupaniia 16— L L - Karlovagka Zupanija 1 .
Zadarska Zupanija 20— Sisaéko-moslavaéka upanija 14 —] —
Spiltsko-dalmatinska Zupanija 15 LiZko-senjska Zupanija 9
Dubrova&ko-neretvanska upanija 3H Koprivnigko. & 7
Primorsko-goranska Zupanija 13- Splitsko-daimatinska Zupanija 15 -J
Liko-senjska Zupanija 9 Brodsko-posavska Zupanija 2 j
Medimurska Zupanija 10 Virovitifko-podravska Zupanija 18]
Karlovacka Zupaniia 61— VaraZdinska Zupania 17 —I
Grad Zagreb 4 Medimurska Zupanija 10
Istarska Zupanija 5 4 Vukovarsko-srijemska Zupanija 19 —] ]
Bielovarsko-bilogorska Zupanija 1 Sibensko-kninska Zupanija 16
Hrapinsko-zagorska Zupanija 81 Krapinsko-zagorska Zupanija B
PoZedko-slavonska Zupanijia 12— Dubrovaéko-neretvanska Zupanija 3
Zagrebaéka Zupanija 21 Istarska Zupanija 5 —I
Brodsko-posavska Zupanija 2 Osjetko-baranjska Zupanija 11 —l
Koprivni€ko-krifeva&ka Zupanija 7 Primorsko-goranska Zupanija 1
Virovitigko-podravska Zupanija 181 Zadarska Zupanija 20 _I
arazdinska Zupanijia 17 Bielovarsko-bilogorska Zupanija 1
Sisaéko-moslavadka Zupanija 14— Zagreba&ka Zupanija 2 —]
Wukovarsko-srilemska Zupanijia 191 PoZedko-slavonska Zupanija 1
Osjecko-baranjska Zupanija 1= Grad Zagreb 4

Izvor: izrada autora.




GRAFIKON A2.

Dendrogrami za provedenu hijerarhijsku analizu prema skupinama pokazatelja bez ukljuéenog Grada Zagreba

Brodsko-posavska Zupanija
Vukovarsko-srijemska Zupanija
Bjelovarsko-bilogorska Zupanija
VirovitiZko-podravska Zupanija
PozZegko-slavonska Zupanija
Osjeko-baranjska Zupanija
Sisadko-mosiavaka Zupanija
Medimurska Zupania
VaraZdinska Zupanija
Krapinsko-zagorska Zupanija
Istarska Fupanija
Primorsko-goranska Zupanija
Karlovalka Zupanija
Sibensko-kninska Zupanija
Liéko-senjska Zupanija
Dubrovacke-neretvanska Zupaniia
Zadarska Zupanija
HKoprivnicko-krizevadka Zupanija

Spltsko-dalmatinska Zupanija

Zagrebacka Zupanija

Sibensko-kninska Zupanija
Zadarska Zupanija
Splitsko-daimatingka Zupanija
Dubrovaéko-neretvanska Zupanija
Primorsko-goranska Zupanijia
Li€ko-seniska Zupanija
Medimurska Zupanija

Karlovagka Zupanija

Istarska Zupanija

Bielovarsko-bilogorska Zupaniia

Krapinsko-zagorska Zupanija Sibvensko-kninska Zupanija 15
PoZeiko-slavonska Zupanija 11 Krapinsko-zagorska Zupanija 7
Zagrebacka Zupanija 2 Dubrovaéko-neretvanska Zupanija 3
Brodsko-posavska Zupania 2] Istarska Zupanija 4 J
Koprivni&ko-krizevaZka Zupanija 6 Osjeéko-baranjska Zupanija 10 —I
Viroviticko-podravska Zupanija 17 Primorsko-goranska Zupanija 1
VaraZdinska Zupanija 1 Zadarska Zupania 19| J
Sisatko-moslavadka Zupania 13 Bielovarsko-bilogorska Zupanija 1
Vukovarsko-srijgmska Zupanija 18| Zagreba&ka Zupanija 20 J
Osjeéks iska Zupaniia 10| PoZedko- 1ska Zupanija 11

o

Ekonomsko okruZenje
1l|.'l 1I5

20
1

14
20

Depozitna politika
1l0 1I5

25

15
19
14

12

)

Karlovadka Zupanija
Sisatko-moslavagka Zupanija
Bjelovarsko-bilogorska Zupanija
Krapinsko-zagorska Zupanija
Medimurska Zupanija
Koprivniéko-krizevaka Zupanija
PoZedko-slavonska Zupania
Osjecko-baraniska Zupaniia
VaraZdinska Zupanija
Virovititko-podravska Zupanija
Brodsko-posavska Zupanija
Vukovarsko-srijemska Zupanijia
Sibensko-kninska Zupania
Zadarska Zupanija
Primorsko-goranska Zupanija
Licko-senjska Zupanija
Splitsko-dalmatinska Zupanija
Dubrovacko-neretvanska Zupaniia
Istarska Zupanija

Zagrebacka Zupanija

Karlovacka Zupanija
Sisatko-moslavaéka Zupanija
Li¢ko-senjska Zupanija
HKoprivnicko-kriZevacka Zupanija
Splitsko-dalmatinska Zupanija
Brodsko-posavska Zupaniia
Viroviticko-podravska Zupanija
VaraZdinska Zupanija
Medimurska Zupanija

Vukovarsko-srijemska Zupanija

Financijska razvijenost i infrastruktura
5 10 15

20
1

ISJ

19—
12—

Kreditna politika
10 15

f-n

16

]
]

A
]
]

18

Izvor: izrada autora.
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